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Dato mensual

El jueves 4 de mayo el Instituto Nacional de Estadistica (INE) publicé el
indice de Precios al Consumo (IPC) correspondiente al mes de abril. El informe muestra
que la inflacion mensual en abril se ubicé en 0,75%, lo que implica un dato algo por
encima de nuestra estimacion mensual (0,5%) y de la mediana de las expectativas
relevadas en la encuesta que realiza el Banco Central (0,59%).

En el analisis rubro por rubro, se puede apreciar que dos tercios de la inflacién total
registrada en abril, se explican por la variacidon de la division Alimentos y Bebidas No
Alcohdlicas. Esta division tuvo un incremento mensual promedio de 1,93%, lo que implica
una incidencia de 0,5 puntos porcentuales (p.p.) sobre una inflacién mensual de 0,75. En
términos de clases de productos, en este mes se destacaron en particular los aumentos en
frutas y verduras, como ya venia ocurriendo anteriormente por la sequia, pero también en
otros productos alimenticios como los lacteos y la carne.

El resto del incremento del IPC mensual se encuentra muy repartido entre los demas
rubros de la canasta de consumo. La segunda divisién en términos de incidencia sobre la
inflacion total fue Cuidado personal, proteccion social y bienes diversos, con un
incremento de precios de 1,07% en el mes, lo que implica una incidencia de 0,05 p.p. En
tercer lugar, la divisién Restaurantes y servicios de alojamiento tuvo un aumento de 0,48%
en su indice de precios y una incidencia de 0,04 p.p. en la inflacién total del mes.

Lo anterior se resume en el siguiente cuadro:

Mes - Abril 2023
Divisiones y clases seleccionadas Variacion | Incidencia
(en %) | (en pp)
IPC General 0,75 0,75
Alimentos y Bebidas No Alcohélicas 1,93 0,5
Hortalizas, tubérculos y legumbres 6,7 0,16
Leche, otros productos lacteos y huevos 2,66 0,09
Frutas y frutos secos 5,32 0,07
Carne y otros productos derivados 0,78 0,06
Cuidado personal, proteccion social y bienes diversos 1,07 0,05
Otros aparatos, articulos y productos para el cuidado personal 1,44 0,04
Restaurantes y servicios de alojamiento 0,48 0,04
Restaurantes, cafés y similares 0,67 0,05

Fuente: Elaboracion propia en base a INE.
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Trayectoria reciente

El incremento del IPC acumulado en los ultimos 12 meses (también llamada inflacidon
interanual o anualizada) se ubicé en 7,61% al mes de abril. Esto supone una leve
aceleracién en el ritmo de incremento de los precios, luego de seis meses consecutivos de
disminucion de la tendencia inflacionaria.

Tasa de Inflacidn Interanual
Enero 2020 - Abril 2023
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Fuente: Elaboracion propia en base a INE.

Mas alla del incremento puntual registrado en el ultimo mes, la tendencia reciente
viene siendo de reduccién del ritmo inflacionario. Entre los factores que explican esta
trayectoria se encuentra la caida de los precios internacionales de los commodities y la
evolucidn a la baja del tipo de cambio, esto ultimo favorecido por la politica monetaria
contractiva que viene llevando adelante el Banco Central.

No obstante lo anterior, tenemos que destacar que los precios de los alimentos siguen
aumentando a un ritmo muy significativo en nuestro pais, alcanzando un crecimiento de
13,6% interanual al mes de abril, es decir, cerca de 6 p.p. por encima del IPC general. Si
bien las frutas y verduras explican la mayor parte de este porcentaje de aumento, también
se observan incrementos de mas de 11% interanual en otros rubros como son los
panificados y los lacteos. Esto es motivo de preocupacion, dado que los hogares de
menores ingresos destinan una proporcién mayor de su presupuesto al consumo de
alimentos, productos cuyos precios vienen aumentando en forma particularmente
importante.
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